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Microsoft Windows isletim sisteminin birgok Ulkede gokmesinin ardindan, yatirmcilarin risk
istahinin azalabilecegine ve ABD - Cin arasinda ticaret savasinin yeniden artabilecegine yonelik
endigelerin etkisiyle Wall Street endeksleri gegtigimiz Cuma glini dusUslerle kapatti. Bu sabah
ABD ve Avrupa vadelileri hafif toparlanma sergiliyor. Asya tarafinda ise Japonya ve Cin borsalari
onclliglnde disusler gbzlenmekte.

Bu sabah Cin Merkez Bankasi (PBoC) ekonomik aktiviteyi desteklemek amaciyla siirpriz bir
sekilde kisa vadeli krediler igin gosterge olan 1 yillik kredi temel faiz oranini (1 yillik LPR) 10 baz
puanlik indirimle %3,45 seviyesinden %3,35 seviyesine gekerken; konut kredisi gibi uzun vadeli
krediler igin gosterge olan 5 yillik kredi temel faiz oranini da (5 yilik LPR) 10 baz puanlk
indirimle %3,95 seviyesinden %3,85 seviyesine gekti. Ayrica, PBoC 7 giinliik ters repo faiz
oranini da %1,8'den %1,7'ye dusirdi.

ECB Yonetim Konseyi Uyesi Makhlouf; «Su anda hizli bir faiz orani indirimi eyleminin
gerekii olmadigin» belirtti.

Cuma giinii, Avrupa tarafinda, Almanya’da Haziran ay1 UFE verisi izlendi. Almanya'da
UFE, mayis ayinda aylk bazda yatay seyrin (%0) ardindan haziranda %0,2 oraninda artisla
beklentilerin (%0,1 artis) lizerinde kaydedildi. Yillk bazda UFE'nin diisiis hizi, haziranda
%2,2'den %1,6 seviyesine yavaslamakla birlikte on ikinci ay Ust Uste geriledi.

Ayrica Moody's, Tiirkiye iilke degerlendirmesini yayimladi. Buna gére Moody's, Tiirkiye'nin
uzun vadeli kredi notunu iki kademe yiikselterek "B3"ten "B1"e gekti, kredi notu gériiniminu
ise "pozitif" olarak korudu. Kredi notunun yukseltiimesinin temel nedeni olarak, yonetisimdeki
iyilesmeler ve dzellikle ortodoks para politikasina kararli ve giderek daha iyi yerlesen geri donis
gosterilirken, enflasyon ve ig talepte iimllasma baslamasiyla gelecek aylarda ve 2025'te
enflasyonist baskilarin azalacagina dair giiveninin artmakta oldugu vurguland.

Yurt icinde ise, TCMB tarafindan Mayis ayi1 uluslararasi yatinm pozisyonu
istatistikleri yayimlandi. Net uluslararasi yatirim pozisyonu, bir Ulkenin yurt digi finansal
varliklar ile yurt disina olan finansal yikimldlikleri arasindaki fark olarak adlandiriimaktadir.
Net uluslararasi yatirim pozisyonu agigi nisan ayindaki -329,2 milyar USD'den 4,3 milyar USD’lik
artisla mayis ayi itibariyla -333,5 milyar USD seviyesine yikseldi. Uluslararasi yatirim
pozisyonu/GSYH orani ise -%28,4 seviyesinden -%28,8 seviyesine geldi. Detaylara bakildiginda,
ilgili donemde uluslararasi yatinm pozisyonu agigindaki artista, varliklarda aylik 16,7 milyar
USD'lik artiga karsin, yukimldliklerde ise 21 milyar USD'lik daha belirgin artis gdzlenmesi
belirleyici oldu. Varliklardaki artista ise 6zellikle rezerv varliklardaki artis (19,4 milyar USD artis)
belirleyici olurken, yukimliliklerde ise portfdy yatinmlarindaki (9,7 milyar USD artig) ve
dogrudan yatinmlardaki artis (7,7 milyar USD artis) etkili oldu.

TUIK tarafindan yayimlanan Mayis ayi tarimsal girdi fiyat endeksinin aylik bazda artis
hizi, %1,72'den %0,85 seviyesine yavaglayarak son bir yilin son disiik seviyesinde kaydedildi.
Yillk bazda ise %52,20'den %53,08 seviyesine yiikselerek Subat 2023'ten bu yana en yiiksek
seviyede gergeklesti.

TCMB tarafindan haftallk, DTH, rezerv ve sermaye hareketleri istatistikleri
yayimlandi.

Yurt ici yerlesiklerin DTH'1I arindirllmamis verilere gore, 12 Temmuz haftasinda 1,19
milyar USD'lik artis (gergek kisilerde 0,24 milyar USD artis ve tiizel kisilerde 0,95 milyar USD
artis) sergiledi. Bdylece yurt ici yerlesiklerin toplam DTH' 163,7 milyar USD seviyesinde
(gergek kisiler 101,3 milyar USD ve tiizel kisiler 62,4 milyar USD) kaydedildi.

Yurt igi yerlesiklerin DTH'1I arindirilmis verilere gore ise, 12 Temmuz haftasinda 0,27
milyar USD'lik artis (gergek kisilerde 0,46 milyar USD azalis ve tiizel kisilerde 0,73 milyar USD
artis) sergiledi.

Ayrica BDDK tarafindan yayinlanan verilere gore, kur korumali mevduat (KKM)
hesaplarindaki toplam tutar 5 Temmuz haftasindaki 1,992 trilyon TL'den 49 milyar TL'lik
azalisla 12 Temmuz itibariyla 1,943 trilyon TL'ye geriledi ve bdylece son kirk yedi haftada
toplam 1,465 trilyon TL'lik azalis gergeklesti.

KKM dahil dolarizasyon orani 12 Temmuz haftasinda bir 6nceki haftaya gore 1 puanlik
azaligla %49,8'den %48,8 seviyesine geriledi. (YP mevduatin payl %37,5ten %37,1'e
geriledi, Kur Korumali Mevduatin (KKM) payl %12,3'ten %11,7 seviyesine geriledi). Ayrica
standart TL mevduatin toplam mevduatlardaki pay! %50,2'den %51,2 seviyesine yiikseldi.

12.07.2024 19.07.2024
BIST 100 Endeksi 11.065 11.156
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ABD 2 Yillik Tahvil Faizi 4,45% 4,51%
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Sermaye hareketlerine bakildiginda, yabanci yatirimcilar, hisse senedi tarafinda bir 6nceki haftada 156 milyon USD’lik
alislarinin ardindan 12 Temmuz haftasinda 58 milyon USD'lik satis gergeklestirdiler. Yil bagindan bu yana ise toplam 1,15 milyar
USD'lik satis gergeklestirdiler.

Yabancilarin hisse senedi piyasasindaki payi ise, bir dnceki haftaya gore yatay seyrederek %38,5 seviyesinde kaydedildi.

Yabancilar, repo hari¢ DiBS tarafinda ise, 12 Temmuz haftasinda 895 milyon USD'lik alislariyla birlikte son iki haftadaki
toplam aliglari 2,38 milyar USD’ye ulasti. Y1l basindan bu yana ise toplam 10,5 milyar USD’lik alis gergeklestirdiler.

Yabancilarin DIBS'teki (repo harig) payi, 12 Temmuz haftasinda bir énceki haftaya gére 0,36 puanlik artisla %8,40
seviyesinde gergeklesti.

TCMB’'nin toplam rezervleri, 12 Temmuz haftasinda 5,4 milyar USD'lik artisla 148,4 milyar USD’den 153,8 milyar USD
seviyesine yikseldi ve bdylece rekor seviyesini yeniledi.

Net rezervi ise 12 Temmuz haftasinda 4,1 milyar USD'lik artigla 43,6 milyar USD’den 47,7 milyar USD seviyesine yukseldi.

Swap harig net rezerv ise, ilgili haftada 4,1 milyar USD iyileserek +18,1 milyar USD’den +22,2 milyar USD'ye geldi ve bununla
birlikte Mart 2020'den bu yana pozitif bélgedeki seyrini yedinci aya tasid.

Toplam swap hacmi ise ilgili haftada 25,4 milyar USD'den 25,5 milyar USD'ye gelerek yataya yakin seyretti.

Yurt disinda bu hafta veri takvimine bakildiginda,

« ABD tarafinda, ekonomik faaliyetin son goriiniimiine iliskin sinyal verecek olan temmuz ay1 S&P Global imalat
ve hizmet sektorleri oncii PMI verileri carsamba glinii takip edilecek. Haziran ayi1 imalat sektorii PMI verisi, 51,7
seviyesinden 51,6 seviyesine hafif asadi yonli revize edilerek imalat sektdriinde biiylimenin hafif yavasladigina isaret etmekle
birlikte son g ayin en yiksek seviyesinde kaydedilmisti. Haziranda hizmet sektorii PMI verisi ise, 55,1'den 55,3
seviyesine yukari yonli revize edilerek hizmet sektériinde bliylimenin hafif hizlandidina isaret etmisti ve Nisan 2022'den bu
yana en yiiksek seviyede olglilmistli, bununla birlikte bliyiime bolgesindeki seyrini on yedinci aya tasimisti. Temmuzda ise
oncu verilere gore, imalat PMI verisinin 51,6'dan 51,7 seviyesine hafif yiikselerek imalat sektdriinde biylmenin hafif
hizlandidina ve hizmet PMI verisinin ise 55,3'ten 54,8 seviyesine gerileyerek hizmet sektoriinde blylimenin hafif yavasladigina
isaret etmesi bekleniyor. Ayrica Uretimin seyrine iliskin olarak haziran ayina iliskin dayanikli mal siparisleri oncii verisi
persembe guini izlenecek. Dayanikl mal siparigleri, aylik bazda nisan ayinda %0,2 oraninda artisin ardindan mayista %0,1
oraninda artis kaydetmisti, bununla birlikte araliksiz artisini dérdiincii aya tagimisti. Bunun yaninda, ABD'de firmalarin yatirim
harcamalarinin gostergesi olan hava araglari harig savunma disi sermaye mallari siparisleri ise nisanda %0,2 oraninda artisin
ardindan mayista %0,6 oraninda disusle yatinmlarda zayiflamaya isaret etmisti. Dayanikli mal sipariglerinin aylik bazda
haziranda ise artig hizinin %0,1'den %0,5 seviyesine ylikselmesi bekleniyor. Bunun yaninda, bu yilin ikinci geyregine iliskin
yilliklandirilmis ceyreklik bazda GSYH biiyiime oncii verisi persembe giini takip edilecek. ABD ekonomisinin
yilliklandirlmis geyreklik bazda biiylime hizi bu yilin ilk ceyredinde beklentilerle uyumlu olarak %1,3'ten %1,4 seviyesine hafif
yukari yonli revize edilmisti, s6z konusu biiyiime, 2022'nin ikinci geyredindeki daralma sonrasindaki en diisiik blylime orani
olarak kaydedilmisti. ilk ceyrek biiylime verisinin yukari yonlii revizesinin detaylarina bakildiginda, 6zellikle iilke ekonomisinin
blytk kismini olusturan tiiketim harcamalarinin biyiime hizinin asagi yonli revize edilmesine (%2'den %1,5’e) karsin, konut
ve konut disi sabit yatinmlar, federal hiikiimet ve yerel yonetim harcamalari, 6zel stok yatinmlari ve net ihracattaki yukar
yonll revizyonlar belirleyici olmustu. ABD ekonomisinin bu yilin ikinci ceyreginde ise yilliklandirimis geyreklik bazda bliylime
hizinin %1,4ten %1,9 seviyesine hafif yilikselmesi bekleniyor. Tiiketim harcamalarinin biiylime hizinin ikinci ceyrekte ise
%]1,5ten %1,8 seviyesine hafif yiikselmesi bekleniyor. Ote yandan, persembe giinii Fed’in énemli bir enflasyon
gostergesi olarak takip ettigi yilliklandirnlmis ceyreklik bazda kisisel tiiketim harcamalan (PCE) fiyat
endekslerinin bu yilin ikinci ceyregine iliskin oncii verileri aciklanacak. Yilliklandirimis ceyreklik bazda PCE fiyat
endeksi, bu yilin ilk ceyredinde %3,3ten %3,4 seviyesine hafif yukari yonli revize edilmisti. Cekirdek PCE fiyat endeksi de ilk
ceyrekte %3,6'dan %3,7 seviyesine hafif yukari yonli revize edilmisti. Boylece s6z konusu veriler fiyat baskilarinin hafif
hizlandidina isaret etmisti. Cuma glinu ayrica, Fed'in 6zellikle aylik bazdaki fiyat gelismelerinin seyri kapsaminda
takip ettigi PCE deflator haziran ayi verileri ile kisisel gelirler ve harcamalar haziran ay verileri takip edilecek.
Haziran ayinda PCE deflatoriin aylik bazda bir 6nceki aya benzer sekilde %0 seviyesinde gercekleserek yatay seyre isaret
etmesi ve yillik bazda da %2,6'dan %?2,4 seviyesine hafif gerilemesi beklenirken, gekirdek PCE deflatoriin artis hizinin da aylk
bazda bir dnceki aya benzer sekilde %0,1 seviyesinde gergeklesmesi ve yillik bazda ise %2,6'dan %?2,5 seviyesine gerilemesi
bekleniyor. Haziran ayinda kisisel gelirlerin aylik bazda artis hizinin %0,5ten %0,4 seviyesine yavaglamasi beklenirken, kisisel
harcamalarin aylik bazda artis hizinin ise %0,2'den %0,3 seviyesine yiikselmesi bekleniyor.
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Diger yandan, persembe giinii istihdam piyasasi verilerinden, haftalik yeni igsizlik maasi basvurulari verisi izlenecek.
Son agiklanan haftalik yeni igsizlik maasi basvurulari, 223 bin kisi seviyesinden 243 bin kisi seviyesine beklentilerin lizerinde
yiikselmekle birlikte istihdam piyasasinin gorece siki olduguna isaret etmisti, bunun yaninda tarihsel ortalamalarin altinda
duslk seviyelerde seyretmisti. Ayrica konut piyasasi verilerinden, yarin haziran ayi ikinci el konut satislan verisi ve
garsamba giinii haziran ayi yeni konut satislan verisi takip edilecek. Cuma giinii, diger yandan ABD'de temmuz ayina
iliskin Michigan Universitesi tiiketici giiven endeksi nihai verisi takip edilecek. Temmuz ayina iliskin Michigan
Universitesi tiiketici giiven endeksi 6ncii verisi, 68,2'den 66 seviyesine gerilemisti, beklentiler ise 68,5 seviyesine hafif
yikselmesi yoniindeydi. Detaylara bakildidinda, temmuzda cari kosullar alt endeksi 65,9°dan 64,1 seviyesine, beklentiler alt
endeksi ise 69,6'dan 67,2 seviyesine gerilemisti. Ozellikle, ankette tiiketicilerin yaklagik yarisinin, éniimiizdeki yillarda
enflasyonun diismeye devam edecedini beklemelerine karsin halen yiiksek fiyatlarin etkisinde kalacaklarina iligkin endiselerini
vurguladiklari gozlenmisti. Ayrica tiiketicilerin kisa vadeli enflasyon beklentileri %3'ten %2,9 seviyesine gerilerken, uzun vadeli
enflasyon beklentileri de %3'ten %2,9 seviyesine gerilemisti.

Avrupa tarafinda, yarin Euro Bolgesi'nde Temmuz ayina iliskin tiiketici giiveni oncii verisi takip edilecek. Bolgede
haziran ayina iligkin tiiketici gliveni verisi, -14 seviyesinde gergekleserek Subat 2022'den bu yana en yiiksek seviyelerdeki
seyrini stirdirmekle birlikte, negatif bolgedeki zayif seyri devam etmisti. Ayrica Avrupa genelinde de son ekonomik
goriiniime iliskin bilgi veren temmuz ay1 HCOB imalat ve hizmet sektorleri dncii PMI verileri carsamba gunu takip
edilecek. imalat PMI'lar, haziran ayinda finansal kosullardaki sikilasmanin ve zayif seyreden talebin etkisiyle bélge genelinde
Ingiltere harig daralma bélgesinde seyretmisti. Bu kapsamda, imalat PMI'lar, haziran ayinda Almanya'da 43,4'ten 43,5’e, Euro
Bolgesi'nde 45,6'dan 45,8'e ve Fransa’'da 45,3ten 45,4'e yiikselerek imalat sektoriinde daralmanin hafif yavasladigina isaret
ederken, buna karsin Ingiltere’de 51,4ten 50,9'a gerileyerek imalat sektdriinde biiyiimenin hafif yavasladigina isaret etmisti.
Hizmet PMI'lar ise, haziranda bdlge genelinde Fransa harig 50 esik seviyesinin lzerinde buylme bdélgesinde gergeklesmisti.
Bu kapsamda hizmet PMI'lar, Almanya’da 53,5'ten 53,1'e hafif asadi yonli revize edilerek hizmet sektoériinde biiylimenin hafif
yavasladidina isaret ederken, Euro Bolgesi'nde 52,6'dan 52,8'e ve Ingiltere’de 51,2'den 52,1 seviyesine yukari yonlii revize
edilerek hizmet sektériinde blylimenin hafif hizlandigina isaret etmisti, buna karsin Fransa'da ise 48,8'den 49,6 seviyesine
yukari yonlii revize edilerek hizmet sektdriinde daralmanin hafif yavasladigina isaret etmisti. Ote yandan, Almanya’da
gelecek aya yonelik degerlendirmeleri yansitan agustos ayina iliskin GfK tiiketici giiveni verisi garsamba giini
takip edilecek. Temmuz ayina iligkin GfK tlketici gliveni verisi, toparlanmasini siirdiirme beklentilerine karsin Nisan 2022'den
bu yana en yiiksek seviye olan -21'den -21,8 seviyesine hafif gerileyerek son bes ayda ilk kez diisiis kaydetmekle birlikte
negatif bolgedeki zayif seyrini sirdlirmistii. Detaylara bakildiginda, tiiketicilerin satin alma edgilimi endeksi -12,3ten -13
seviyesine gerilerken, tiiketicilerin gelir beklentileri endeksi ise 12,5ten 8,2 seviyesine gerilemekle birlikte pozitif bdlgedeki
seyrini Uglincl aya tasimisti, tiiketicilerin ekonomik durum beklentileri endeksi de 9,8'den 2,5 seviyesine gerilemekle birlikte
pozitif bolgedeki seyrini Uglincli ayda surdirmistii. Bunun yaninda, tliketicilerin tasarruf egilimi endeksi ise 5%ten 8,2
seviyesine yiikselmisti. Ozellikle, tiiketicilerin gelir beklentilerinin zayiflamasinin yaninda tasarruf egiliminin yiikselmesi, tilkede
tiiketim harcamalarinin yavaslayacagina isaret etmekteydi. Mayis ayinda yiikselen enflasyon orani ve reel gelirde sirdirGlebilir
artigin saglanamamasi tiiketicilerde daha fazla belirsizlige neden olmaktaydi. Bunun yaninda, Almanya’da imalat, insaat,
toptan ve perakende ticaret sektorlerinde faaliyet gosteren firmalarin, ekonomide mevcut ve gelecek 6 aylk
doneme yonelik degerlendirmelerini yansitan IFO is diinyasi endeksi temmuz ayi verisi persembe giini
aciklanacak. IFO is dinyasi endeksi, haziran ayinda hafif artis beklentilerine karsin 89,3ten 88,6 seviyesine gerilemisti ve
boylece son (¢ ayin en disiik seviyesinde gerceklesmisti. Detaylara bakildiginda, cari kosullar endeksi bir 6nceki aya benzer
sekilde 88,3 seviyesinde kaydedilirken, beklentiler endeksi ise 90,3'ten 89'a gerileyerek son Ug ayin en disik seviyesinde
geceklesmisti ve bdylece firmalarin dniimiizdeki aylara iliskin kétiimserliklerinin kismi arttigina isaret etmisti. Ozellikle,
beklentiler endeksindeki disiiste, Almanya ekonomisinde kademeli toparlanmanin kirilgan olduguna ve toparlanmada zorluk
yasanacadina yonelik dederlendirmeler belirleyici olmustu.

Ayrica Garsamba giinii Kanada Merkez Bankasi’'nin toplantisi izlenecek. Banka, haziran ayindaki toplantisinda politika faiz
oranini beklentilerle uyumlu olarak alti ay sabit tutmasinin ardindan ilk kez 25 baz puan indirerek %5ten %4,75 seviyesine
cekmisti. Ayrica Banka, enflasyonun beklendidi gibi yavaslamaya devam etmesi durumunda daha fazla faiz indirimi
yapilabileceginin sinyalini vermisti. Banka, enflasyondaki dislisiin hedef seviyeye yaklastigi konusunda daha gugli bir gliven
verdidini ve bu durumun daha az kisitlayici bir politika durusu gerektirdigini belirtmisti. Banka'nin bu haftaki toplantisinda da
politika faizini 25 baz puanlik indirimle %4,50 seviyesine gekmesi bekleniyor.

Cuma gint diger yandan, Rusya Merkez Bankasi’'nin toplantisi takip edilecek. Banka, haziran ayi toplantisinda politika
faizini beklentilerle uyumlu olarak %16 seviyesinde sabit tutarak Ust Uste dordiinci toplantida degistirmemisti ve boylece Nisan
2022'den bu yana en yiiksek seviyede surdirmisti. Ayrica Banka, i¢ talepteki artigin, (riin ve hizmet Uretimini artirma
olanaklarini 6nemli oranda astigini ve fiyat artis hizindaki distisiin durdugunu belirterek, bir sonraki toplantida faiz artisina
gidebilecegine isaret etmisti, bunun yaninda enflasyonun hedefe dénmesinin, ekonomideki siki parasal kogullarin daha 6nce
tahmin edilenden ok daha uzun siire korunmasini gerektirecedini belirtmisti. Banka’nin bu haftaki toplantisinda politika faiz
oranini 200 baz puanlik artisla %18 seviyesine yiikseltmesi bekleniyor.
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Yurt iginde ise, bugiin haziran ayina iliskin yurt digi Uretici fiyat endeksi, yarin temmuz ayi tiiketici gliven endeksi ve persembe
giini temmuz ayina iliskin sektorel ve reel sektor gliven endeksleri ile kapasite kullanim orani verileri takip edilecek. Ayrica bugiin
TCMB tarafindan temmuz ayi Piyasa Katilimcilari Anketi ve cuma giini ise temmuz ayi Sektorel Enflasyon
Beklentileri Anketi yayimlanacak.

o Yurt disina ihrag edilen iiriinlerin iiretici fiyat degisimlerini dlcen yurt disi iiretici fiyat endeksinin (YD-UFE) aylik
bazda artis hizi mayis ayinda %1,37'den %0,42 seviyesine yavaslayarak son sekiz ayin en diisiik seviyesinde kaydedilirken,
yillik bazda ise %65,53'ten %65,48 seviyesine hafif gerilemisti.

Mevsim etkilerinden arindirilmig haziran ay tiiketici giiven endeksi, aylik bazda %?2,7 oraninda disisle 80,5ten 78,3
seviyesine gerilemisti ve bdylece son alti ayin en diisiik seviyesinde kaydedilmisti. Detaylara bakildiginda, haziran ayinda aylik
bazda mevcut dénemde hanenin maddi durumu endeksi %2,2 oraninda diiserken, gelecek 12 aylik dénemde hanenin maddi
durum beklentisi endeksi ise %4,4 azalis kaydetmisti. Gelecek 12 aylik donemde dayanikli tiiketim mallarina harcama yapma
dustincesi endeksi ise %1,6 oraninda sinirl diisus sergilemisti. Bunun yaninda, tiiketicilerin gelecek ddénemdeki ekonomik
goriniime yonelik dedgerlendirmelerini yansitan gelecek 12 aylik dénemde genel ekonomik durum beklentisi endeksi ise
mayista %2,8 oraninda azalig gostermisti ve bdylece son dért ayin en diisik seviyesinde gergeklesmisti.

Sektorel giiven endekslerinin tiimii haziran ayinda diisiis sergilemisti. Buna gore, haziran ayinda mevsim etkilerinden
arindiriimis olarak aylik bazda hizmet sektorii gliven endeksi %1,5 oraninda, reel kesim gliven endeksi %1,9 oraninda,
perakende ticaret sektorii giiven endeksi %2,6 oraninda ve ingaat sektdri gliven endeksi ise %0,5 oraninda disls
sergilemisti. Arindinimis kapasite kullanim orani ise nisan ayinda 0,2 puanlik azaligin ve mayis ayinda 0,4 puanlik azalisin
ardindan haziranda 0,4 puanlik diistsle son (i ayda gerilemeyi siirdiirmiistii ve %?76,2 seviyesinde kaydedilerek son on ayin
en diislik seviyesinde gergeklesmisti, bunun yaninda 2023 yili ortalamasinin ve tarihsel ortalamasinin (%76,3) hafif altinda
kaydedilmisti.

TCMB, gecen ayki toplantisinda politika faizini beklentilerle uyumlu olarak %50 seviyesinde sabit tutmustu.
Ayrica karar metninde, "parasal sikilastirmanin krediler ve i¢ talep (izerindeki etkilerinin yakindan izlenmekte
oldugu” yinelenirken, “parasal sikilastirmanin gecikmeli etkilerinin de géz éniinde bulundurularak politika
faizinin sabit tutulmasina karar verilmekle birlikte, enflasyon iizerindeki yukari yénlii risklere karsi ihtiyath
durusun yinelendigi” ifadesi korunmustu. Bunun yaninda, “aylik enflasyonun ana egiliminde belirgin ve kalici bir
diisiis saglanana ve enflasyon beklentileri éngoriilen tahmin araligina yakinsayana kadar siki para politikasi
durusunun siirdiiriilecegi”ne iliskin ifade yinelenmisti. Ote yandan, “enflasyonda belirgin ve kalici bir bozulma
ongoriilmesi durumunda ise para politikasi durusunun sikilastirilacagi” vurgusunun yinelenmesi ise, enflasyon
gorinimiinde ciddi bozulma riskinin olusmasi halinde ek faiz artiglarina acgik kapi birakildidina isaret etmeyi stirdtirmiista.
Banka’nin bu haftaki toplantisinda da (TCMB Baskani'nin uluslararasi bir toplantiya katilacak olmasi nedeniyle persembe giinii
yapilmasi planlanan toplanti tarihi sali giiniine alinmisti) politika faiz oranini sabit tutmasi bekleniyor.
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HAFTALIK VERI TAKVIMI

Ulke Bayrak| Saat (TSi) Veri Gergeklesme |  Beklenti Onceki

Tirkiye 10:00 Yurt Disi Uretici Fiyat Endeksi (Haziran)

10:00 TCMB Piyasa Katilimcilar Anketi (Temmuz)
Cin 04:15 1 Yillik Kredi Temel Faiz Orani, LPR (Temmuz) 3,45% 3,45%

04:15 5 Yillik Kredi Temel Faiz Orani, LPR (Temmuz) 3,95% 3,95%
78,3

Turkiye 10:00 Tuketici Glven Endeksi (Temmuz)
14:00 TCMB Faiz Karar (PPK Toplantisi) 50,00% 50,00%
-13,5 -14,0

Euro Bélgesi 17:00 Tiiketici Giiven Endeksi (Oncii Veri, Temmuz)
ABD 17:00 ikinci El Konut Satislari (Aylik, Haziran) -3,0% -0,7%
Almanya 09:00 GfK Tuketici Glveni (Agustos) -21,0 -21,8

10:30 imalat Sektérii PMI (Oncii Veri, Temmuz) 44,0 43,5
10:30 Hizmet Sektorii PMI (Oncii Veri, Temmuz) 53,3 53,1

11:00 imalat Sektérii PMI (Oncii Veri, Temmuz) 46,1 45,8
11:00 Hizmet Sektérii PMI (Oncii Veri, Temmuz) 53,0 52,8

Euro Bolgesi

10:15 imalat Sektorii PMI (Oncii Veri, Temmuz) 45,8 45,4
10:15 Hizmet Sektorii PMI (Oncii Veri, Temmuz) 49,8 49,6

Fransa

11:30 imalat Sektorii PMI (Oncii Veri, Temmuz) 51,1 50,9
11:30 Hizmet Sektorii PMI (Oncii Veri, Temmuz) 51,5 52,1

ingiltere

ABD 16:45 imalat Sektorii PMI (Oncii Veri, Temmuz) 51,7 51,6
16:45 Hizmet Sektérii PMI (Oncii Veri, Temmuz) 54,8 55,3

-11,3%

17:00 Yeni Konut Satiglan (Aylik, Haziran) 3,4%

17:00 Merkez Bankasi Faiz Kararn 4,50% 4,75%
10:00 Reel Sektor Guven Endeksi (Mevsimsel Etkilerden Arindirnlmis, Temmuz) 100,5
10:00 Kapasite Kullanim Orani (Temmuz) 76,2%

Kanada

Tarkiye

10:00 Sektorel Giiven Endeksleri (Hizmet, Perakende Ticaret ve ingaat Sektdrleri) (Temmuz)
11:00 IFO is Diinyasi Endeksi (Temmuz) 88,6

Almanya
ABD

15:30 Dayanikli Mal Siparisleri (Oncii Veri, Haziran) 0,1%

15:30 GSYH Biiyiimesi (Oncii Veri, Yilliklandinlmis Ceyreklik, 2. Ceyrek) 1,4%
15:30 Cekirdek Kisisel Tiiketim Harcamalari (PCE) Fiyat Endeksi (Oncii Veri, Ceyreklik, 2. Ceyrek) 3,7%
15:30 Yeni igsizlik Bagvurulari (Bin Kisi, 20 Temmuz) 243
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Tirkiye ' 10:00 TCMB Sektorel Enflasyon Beklentileri Anketi (Temmuz)

Rusya 12:30 Merkez Bankasi Faiz Karari
ABD 15:30 PCE Deflator (Yillik, Haizran)

15:30 Cekirdek PCE Deflatér (Yillik, Haziran)
15:30 Kisisel Gelirler (Haziran)

15:30 Kisisel Harcamalar (Haziran)

17:00 Michigan Universitesi Tiiketici Giiven Endeksi (Nihai Veri, Temmuz)

UYARI: Bu biilten Ziraat Bankasi tarafindan, kamuya ilan edilen veriler kullanilarak hazirlanmis olup; sadece Bankamiz misterilerini bilgilendirme amacini tasimaktadir.
Biiltende yer alan veriler ve degerlendirmeler yatinm danismanhigi kapsaminda dedildir. Biilten sayfalarinda yer alan yazi, tablo ve grafikler Bankamizin izni olmaksizin
kismen veya tamamen godaltilamaz, dagitlamaz ya da yayinlanamaz.




